LITORALPRESS

MONITOREO Y ANALISIS DE MEDIO S Grupo Ifat

WWW.LITORALPRESS.CL
La Concepciéon 331 - Providencia, Santiago de Chile | Fono: 2354809

A\

LA TERCERA -STGO-CH

02.09.2010

7504 YTV SEHEH

26.73x38.26

2

16980118-4

Bernardino
Bravogana
Premio Nacional
de Historia

LATERCERA

[21] NEGOCIOS

Codelco registra pérdida de
casi US$ 2.000 millones por
ventas a futuro desde 2006

» Director de la minera, Andrés
Tagle, dice que firma ya perdio
US$ 1.900 millones y arriesga
perder otros US$ 2.687 millones
por contratos a futuro en 3 afos.
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Guia defondas
y ramadas
paralas
Fiestas Patrias

4.630

millones de dolares es el per-

juicio total que estima Andrés

Tagle para el Estado por ven
tasa futuro de cobre.
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| [2-3] PAIS

Piiiera revierte
baja y Golborne
se convierte

en fenéomeno

» Operaciones fueron hechas en
2005y 2006 e involucraron 1,1
millén de toneladas. “Hubo una
pésima decisién comercial y
financiera”, dice Tagle.

Hallazgo de obreros
en la mina permitié

"’ ¥ | .| Presidente subir

10 puntos en la

encuesta Adimark.
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con mineros
Especialistas se interesaron
en laorganizacionde los ope-
rarios y alabaron subuen ani-
mo. También comenzo la ins-
talacién de fibra 6ptica para
tener contacto permanente.

[15] MUNDO

Blair dice que
Paris fue clave
¢ enrechazo

de Lagos a
guerra de Irak

Volvié el SOS movistar
y ahora en vez de $1.000, te salva con $2.000
Somos mis, te conectas mis, hablas més.

Préstamo ;edesmnum autométicamente de tu préxima
ecarga o carga . Serviclo SOS movistar disponible
para Prepagoy Plan Controlado.
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Director calcula perjuicios para Codelco
por US$ 4.600 millones por ventas a futuro

» Andrés Tagle, quien entro a la firma » Contratos a futuro comprometen
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el 11 de mayo, afirma que la otros US$ 2.687 millones hasta
empresa perdié US$ 1.900 millones marzo de 2013. La mayor merma se
entre 2006 y marzo de este afo. produciria el préoximo afio.

» Operaciones fueron hechas en su
mayoria bajo la gestion de Juan
Villarzu. En 2005-2006 vendi6 1,1
millén de toneladas en futuros.

Trayectoria del precio promedio del cobre
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* Promedio al 1de septiembre *
Los efectos de los futuros
enmiles de US$
Utiidad o pérdida en Utilidad o pérdida en Utilidad o pérdidas
contratos de futuros contratos de opciones en dertvados financieros

2006 -255.004 -255.004
2007 -320.728 418 -321.146
2009 416.138 12.849 ~-403.289
aMarzo 2010 234612 234612
! Total -1.906.032 -36.592 -1.942.624
Las operaciones a futuro
Precios Precio Precio spot mes que se
Toneladas comprometidas Ahos promedio decreclentes autoriza la operacion
4 - 139,4 (2006)
Julio de 2005 — 373,950 20062201 w6 1057 Q0M 1639 @
Diclemb ; 0062201 1578 175.6 2006) 2076
Diclembre de 2005 - 139.250 2006220 56 @0e »
> 1385 157,12008)
Enero de 2006 _ 699,906 “ae R 8> 27200 NS .
Abril de 2007 l 39.600 200922010 2663 35228 .
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LA TERCERA

FUENTE: SVS, Cochilco, Andres Tagle.
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V. Cofré

Codelco perdi6 ya US$ 1.943
millones en poco mas de cua-
troanosy arriesga perder otros
US$ 2.687 millones en los pré-
ximos tres afos, Todo a raizde
operaciones de venta de cobre
a futuro acordadas en dos ad-
ministraciones pasadas de la
minera, dijo el director de Co-
delco, Andrés Tagle.

“El pais debe saber y conocer
quedurantelosgobiernosde los
presidentes Lagos y Bachelet,
Codelcollevoa cabo unconjun-
tode operaciones financierasde
derivados (futurosy opciones)
que le han significado a la cor-
poracion pérdidas, disminu-
ciones patrimoniales y meno-
res excedentes al Estado por
impuestos que en conjunto as-
ciendenaUS$4.630 millones”,
dice Tagle.

“Las maximas autoridades vin-
culadas al cobre en el pafs, con
toda la experiencia que dispo-
nian, apostaron a la baja de
preciodecobrea mediadosdel
ano 2005, justoen losmomen-
tosenqueel preciode este me-
tal inicio una escalada en los
mercados internacionalesque
se hamantenido hasta hoy con
pequenasalteraciones. Seequi-
vocaron rotundamente con
grave perjuicio parael Estado”.
Tagle dice que ¢l directorio de
Codelco en 2007 persistié en
esasoperaciones, peseaqueen
los estados financierosdel ejer-
cicio 2006 reconocfan tener
compromisos por1,1 millén de
toneladas métricas de cobreen
mercados de futuro, con una
exposicién negativa de cerca
de US$ 3.000 millones.
Lasventasa futuro consistenen
compromisos de venta paraanos
posterioresa precios fijados con
anterioridad. Codelcoensusba-
lances amarzoexplicaqueestas
operaciones buscan “proteger
sus flujos futuros de caja por la
via deasegurar niveles de precios
de venta de parte de la produc-
cion”. Tagle afirmaque estas no
sonoperaciones habitualesenla
industria mineray que ejemplo
de ello es que
reresTtaldejod

En el periodo de Villarzii

Fue bajo la gestion de Juan Vi-
llarzid como presidente ejecu-
tivoy conundirectorio integra-
do por los ministros de Hacien-
da, Nicolds Eyzaguirre, y

Minerifa, Alfonso Dulanto, que
se aprobaron las operacionesde
forward mds cuantiosas. La
primeradeellas fueautorizada
enjuliode 2005, comprometio
373 mil toneladas de cobre en-
tre 2006y 2011 aun precio pro-
mediode117 centavosdeddlar,
con precios decrecientes de139
centavos para 2006 y de 105
para 2011 (ver infografia). Ope-
raciones como estas genera-
ron las pérdidas de Codelco: en
2006, el cobre promedi6é 305
centavos y Codelco debid asu-
mir la diferencia con el precio
comprometido de 139. Estas
fueron operaciones financie-
ras que no comprometieron
ventas fisicas de cobre, comos{
lo hizo Codelco en un pacto
con la china Minmetals.

La gestion de Villarzi hizo lo
mismo con otrasdos operacio-
nes por 139 mil toneladas (di-
ciembre de 2005) y 699 mil to-
neladas (enero de 2006). Ento-
tal, 1,18 millén de toneladas.
Las pérdidas por estasoperacio-
nes fueron cuantiosas, segun
concluye Tagle, tras analizar
los estados de resultados de la
minera afio a aflo. La merma
mésimportante estd fechadaen
2008, cuando Codelco perdi6
US$ 679 millones porcontratos
de futuros. Entre 2006 y mar-
zodeesteafiola pérdida ascien-
deaUS$1.906 millones, calcu-
la el profesional.

Operaciones similares se repi-
tieron, pero en menor medida,
en 2007, cuando dirigfa la fir-
maJosé Pablo Arellano. Enabril
de ese afo se autorizé un con-
trato por 39 mil toneladas para
2009y 2010, Durante ese perfo-
dotambién se efectudotro tipo
de operacion: opciones min-
max que generan una ganan-
cia si cae del piso 0 una pérdi-
da si sube del techo estableci-
do. Ello ocasiondé pérdidas por
US$ 36 millones, dice Tagle.

Lo que viene

En los balancesa marzo, Codel-
coexplicoque operacionesafu-
turovigentes por 554 mil tone-

ladas, que vencen hastamarzo.-

prescritarn una expo-

€n2007. sicién negativa de US$ 2.687

millones. El resultado final, dijo
Codelco, s6lo podra “conocer-
se al vencimiento de esos con-
tratos ", Esa pérdida eventual,
dice Tagle, directorde lamine-
radesde mayo, fue provisiona-
da con cargo asu patrimonioy
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corresponde al valor a pagar
en los mercados a futuro para
cerrar esas posiciones. Asf, en
la medida que se cumplan las
fechas comprometidas en los
futuros, Codelco deberd llevar
esas cifras a pérdida y rebajar-
la de sus ingresos. Entre enero

cién futura es cuantiosa: para
elejercicio 2010, calcul6laem-
presaamarzo, laexposiciones
de US$ 892 millones, para 2011
esde US$1.064 millonesy para
2012es US$729 millones. Enlos
resultadosa junio, que se divul-
gan la préximasemana, secon-
tabilizara la pérdida por futu-

ros del segundo trimestre.

Tagle dice que este caso no se
asemeja al que protagonizo
Juan Pablo Ddvilaa comienzos
de ladécada, queespegulocon
futuros. No acusa irregulari-
dades, perosi dice que las ope-
raciones, autorizadas por los

y marzo, Codelco ya contabili- dk%mmmdcm_
. 76 LISE a0 amillones; Laesuitia- 1108 aflos, “constituyeron una

pésima decision comercialy fi-
nanciera”. Eltema ha sido dis-
cutido en laempresa, pero Ta-
gle prefiere no comentar mas
quelas cifras que publicamen-
te ha entregado Codelco a la
SVS.Y querevelan, afirma, per-
juicios estimados para el Esta-
do por US$ 4.600 millones.®

“Las maximas
autoridades (...) se
equivocaron
rotundamente con
grave perjuicio para
el Estado”

Andrés Tagle Dominguez
Director de Codelco 2010-2014

33

ventas afuturo tiene compro-
metidas Codelco al 2013.

siond Codelco amarzo por los
contratos comprometidos,



